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Nota a los Participantes

Plan de Jubilaciones y Pensiones/Plan de Previsión

Octubre 2001
Estimados Colegas:

Como es del conocimiento de todos, los mercados de valores, tanto en el ámbito nacional como internacional, mantienen una alta volatilidad. En forma general, Fondos de Jubilaciones y Pensiones y otras instituciones de previsión han sufrido caídas temporales en el valor de sus portafolios de inversiones.

Adicionalmente, como resultado de la tragedia ocurrida a raíz de los atentados terroristas del 11 de setiembre de 2001, la situación económica de los Estados Unidos y del mundo en general se ha visto afectada, agregándose a la volatilidad en los mercados de valores. Debido a esto, se han levantado una serie de preguntas por parte de algunos participantes del Plan de Jubilaciones y Pensiones y del Plan de Previsión de la OEA.

A este respecto, nosotros, los representantes del Personal en la Comisión de Jubilaciones y Pensiones, quisiéramos informarles que de acuerdo al último estudio actuarial del presente año, el balance actuarial del Fondo —la medida más confiable sobre la salud del Plan— se mantiene saludable. Tanto la Comisión tripartita, como la Secretaría–Tesorería del Fondo, realizan un permanente control y seguimiento de la cartera de inversiones, con la asistencia de los consultores y administradores de los diferentes instrumentos de inversión. Todos ellos comparten la opinión general de los analistas, de mantener la calma y no realizar cambios súbitos o drásticos en la distribución de los distintos componentes de la cartera de inversiones. Economistas y expertos en mercados de valores coinciden en señalar que la situación a futuro irá mejorando en forma paulatina. Una actitud prudente y de evitar reacciones de corto plazo es más justificada aún, si se considera que en el caso del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, el horizonte de inversión es a largo plazo.

Es interesante notar también que el Gobierno de los Estados Unidos y los de otras economías fuertes del mundo, están tomando una serie de medidas económicas 

—reducción de las tasas de interés, alivio fiscal, asignaciones de capital para reactivar ciertos sectores específicos de la economía que fueron muy afectados por los eventos previamente mencionados— tendientes a mejorar la situación en el mediano plazo.

Somos conscientes de la gran importancia que el Fondo de Jubilaciones tiene para todos sus participantes y no escatimaremos esfuerzos para que el Fondo cumpla con el objetivo de proporcionar una jubilación tranquila y merecida a los mismos. Asimismo, queremos aprovechar esta oportunidad para condenar los terribles y violentos atentados que sacudieron al pueblo norteamericano y al mundo entero, cobrando víctimas inocentes, unimos nuestra voz a las muestras de solidaridad y presentamos nuestras sinceras condolencias para aquellos que fueron afectados.

Finalmente, deseamos reiterar nuestra política de puertas abiertas a los participantes. Atentamente,  

Oscar Harasic



Daniel R. Vilariño


Miembro titular



Miembro suplente

10/10/01

Note to Participants

Retirement and Pension Plan/Provident Plan

October 2001
Dear Colleagues,

It is public knowledge that the domestic and international markets are experiencing high volatility. In general, Retirement and Pension Plans, and other institutions providing these types of services have suffered temporary decreases in the value of their investment portfolios.

Additionally, as a result of the tragic events caused by the terrorist attacks on September 11, 2001, the economic situation of the United States and the world in general has been affected, adding to the current volatility in the stock market. Due to these circumstances, some participants of the Retirement and Pension Plan and the Provident Plan have raised a series of questions.

In this regard, as representatives of the personnel to the Retirement and Pension Committee, we would like to inform you that according to the last actuarial study performed this year, the actuarial balance of the Fund —the most trusted measurement of the health of the Plan— shows a healthy Plan. The tripartite Committee, and the Fund’s Secretary–Treasury, performs permanent controls and follow-ups of the investment portfolio, helped by our consultants and the investment managers. All of them share the general opinion of the analysts that investors should keep calm and avoid sudden and drastic changes in the distribution of the different components of their investment portfolios. Economists and stock market experts indicate that the future situation of the market should improve. A prudent attitude, and the avoidance of short-term reactions is more justified, if we consider that in the case of the Retirement and Pension/Provident Fund, the investment horizon is for the long term.

It may also be valuable to note that the US Government, as well as the Governments of several strong economies in the World, is taking a series of economic measures 

—reduction of interest rates, tax relief, approval of moneys to strengthen and reactivate specific industry sectors that were seriously affected by the aforementioned events— with the goal of improving the situation in the medium term.

We are aware of how important the Retirement and Pension Fund is for all the participants, and we will keep making our best efforts to ensure that the Fund will comply with the objective of providing a good and well deserved retirement to all of them. Also, we take this opportunity to condemn the terrible and violent attacks, taking innocent victims, that shocked the American people and the entire World, we adhere the demonstrations of solidarity and express our condolences and sorrow to those who were affected.

Finally, we would like to reiterate our policy of open doors. Best regards,

Oscar Harasic



Daniel R. Vilariño


Titular representative



Alternate representative

10/10/01

Nota a los participantes

Plan de Jubilaciones y Pensiones / plan de Previsión

Acreditación para el segundo semestre de 2001
Estimados colegas,

Como los participantes estarán al tanto, la Comisión de Jubilaciones y Pensiones de la OEA, actuando como fideicomisaria, tiene una importante responsabilidad fiduciaria con respecto al bienestar del Fondo de Jubilaciones y Pensiones (Fondo). Esta responsabilidad, involucra sobre todo la salud del Fondo a largo plazo, la cual debe considerar igualmente las necesidades de los participantes que se retiran en un futuro cercano, así como las de los participantes más jóvenes que recién se inician en el Fondo.
Luego de un considerable análisis de la política de acreditación y, con el consejo y apoyo de consultores independientes calificados, que realizaron un estudio en profundidad
 de los Activos/Pasivos del Fondo, la Comisión decidió aplicar hasta nuevo aviso, una serie de lineamientos actualizados para la acreditación de intereses a las cuentas de los participantes. Estos lineamientos intentan equilibrar, por un lado, el deseo de la Comisión de realizar una acreditación mínima aún en momentos críticos por los que puedan atravesar los mercados de valores, como el momento actual y, por otro lado, la necesidad de asegurar la salud futura de los recursos del Fondo. 

Dentro de este marco de referencia, la Comisión ha decidido aprobar una acreditación de 1.5% para el segundo semestre de 2001. Es importante resaltar que esta acreditación ha sido posible, en buena medida, debido a la aplicación de estos lineamientos actualizados y a que las perspectivas del mercado para el próximo año, más allá de algún evento inesperado, muestran una tendencia al mejoramiento.

Una vez más, vuestros representantes quieren recordarles, que a pesar de los dos años difíciles por los que ha pasado el mercado de valores, las cuentas de los participantes no han disminuido.  De hecho, se han efectuado acreditaciones en ambos años. Participantes en planes del tipo 401(k) no han tenido la misma suerte. 

Finalmente, nos gustaría reiterar nuestra política de puertas abiertas para cualquier pregunta, duda o comentario y aprovechar esta oportunidad para desear a los participantes y a sus respectivas familias unas felices fiestas de fin de año y un próspero 2002.

Cordialmente,

Oscar Harasic



Daniel R. Vilariño


Representante Titular



Representante Alterno

Note to Participants

Retirement and Pension Plan/Provident Plan

Accreditation for second semester of 2001
Dear colleagues,

As participants are aware, the OAS Retirement and Pension Committee (RPC), acting as Trustees, has a very important fiduciary responsibility for the well-being of the Retirement and Pension Fund (Fund). This responsibility involves, above all, the long-term health of the Fund, as well as balancing the needs of participants that will be retiring within the next few years with that of younger participants.

After considerable analysis of the accreditation policy with the support of qualified independent advice who performed an in–depth Assets/Liability study
, the Committee decided to apply, until further notice, a revised set of guidelines for the accreditation of interest to participants’ accounts. The revised guidelines attempts to balance the desire of the Committee to provide for a minimum accreditation in difficult market times, such as the present one, with the need to insure the future health of the Fund’s resources.

Within the above framework, the Committee has decided to approve an accreditation for the second semester of 2001 of 1.5%. It is important to emphasize that this accreditation has been possible in good measure because of the application of these guidelines. Also, it would appear that the market outlook for the coming year, barring some unforeseen event, seems to be gradually improving.

Once more, your representatives want to remind you, that in spite of two very difficult market years no participant has seen his or her account decline and, as a matter of fact, accreditations have been made in both years. Participants in plans such as 401(k) type have not been so fortunate.

Finally, we would like to reiterate our policy of open doors for any questions, doubts, or comments, and take this opportunity to wish the participants and their respective families happy holidays and prosperous 2002. 

Best regards,

Oscar Harasic



Daniel R. Vilariño


Principal representative


Alternate representative

� Este estudio, además,  ha confirmado la política actual de inversiones.


� This study also confirms the existing investment policy.





